Wrzesniowe

Po dynamicznych wzrostach w sierpniu, we wrze$niu
ceny metali szlachetnych spadaly. Najwiecej stracily
srebro oraz platyna, jedynie cena palladu
praktycznie sig nie zmienita.

Barttomiej Knichnicki

ena zlota we wrzedniu zmniejszyta sie z poziomu

1394 USD za uncje do 1329 USD za uncje, co od-

powiada spadkowi o az 4,7 proc. Minimalnie zloto
osiggneto 1292 USD za uncje w dniu 18 wrzesnia,
jednakze w kolejnych dniach wzbito sie ponad 1300
USD za uncje i przy tym poziomie ustalony zostat
istotny poziom wsparcia. Ze wzgledu na umocnienie
si¢ zlotego polscy inwestorzy niestety w wiekszym
stopniu odezuli te przecene. Obnizka w zlotych
wyniosta bowiem az 8,0 proc. i w jej wyniku jedna
uncja zlota kosztuje 4145 zt.

Znacznie bardziej dotkliwe byly obnizki cen srebra.
Metal ten spadt az 0 9,6 proc. liczac w dolarach i 12,7 proc.
w zlotych. Ostabieniu ulegly réwniez ceny platyny - 0 7,8
proc. w dolarach i 11,0 proc. w zlotych. Mimo to ceny
platyny ksztattujg si¢ nadal powyzej cen ziota, jednakie
powoli zaczynaja si¢ zbliza¢ do poziomu cenowego ztotego
kruszcu. Wspomniany wezesniej pallad zachowywat sie
najbardziej stabilnie. Jego ceny w dolarach nieznacznie
wzrosty 0 0,2 proc., natomiast w zlotych spadty o 3,0 proc.

Symholiczne wzrosty na GPW,
Znaczace za oceanem
Na polskiej gieldzie mielismy do czynienia z nieznacz-

nymi wzrostami. WIG20 symbolicznie urést o 0,3 proc.,
natomiast indeks WIG o 2,9 proc. Gieldy amerykanskie
kolejny miesiac z rzedu pokazywaty odwrotna korelacje
z metalami szlachetnymi. Po spadkowym sierpniu, we
wrzesniu indeksy zyskiwaly na wartoéci. Dow Jones wzrost
0 2,2 proc., S&P500 o 3,0 proc., a Nasdaq o 5,1 proc.

odreagowanie

prognoza sredniej ceny na 2014 rok zostata obnizona az
0 17 proc. do 1294 USD za uncje, a na 2015 rok az o 18

proc. do 1356 USD za uncje. Za ustabilizowaniem sie cen

zlota ma przemawia¢ planowane uspokojenie polityki mo-
netarnej w Stanach Zjednoczonych i rozwigzanie do 2014

roku najwiekszym probleméw budzetowych. Réwnoczesnie

jednak, analitycy Bank of America Merrill Lynch oczekuja,

tzw 2016 roku powroci hossa na rynku zlota i wtedy ceny
beda przebijaly poziom 1500 USD za uncje.

Jesli chodzi o srebro to Merrill Lynch, oczekugje ze jego
cena na koniec roku bedzie wynosita okoto 24,3 USD za
uncje (podobnie jak w poprzedniej prognozie). Natomiast
w 2014 roku srednia cena wyniesie 26,38 USD za uncje
(prognoza obnizona o 4,5 proc.), a w 2015 roku az 31,53
USD za uncje.

Bark of America Merrill Lynch nie jest jedynym pesymi-
sta jesli chodzi o kurs ztota. Analitycy Citigroup oczekuja,
ze do konca roku cena zlota spadnie ponizej 1250 USD
za uncje. Na takim tez poziomie ustalili oni oczekiwany
$redni kurs w roku 2014. Morgan Stanley twierdzi, ze
ceny w 2014 roku beda si¢ wahaly w przedziale 1200 do
1350 USD za uncje, a w kolejnych latach beda sie jeszcze
bardziej obniza¢. Najczarniejszy scenariusz rozrysowat,
Goldman Sachs, twierdzac, Ze istnieje prawdopodobien-
stwo, Ze kurs zlota spadnie ponizej 1000 USD za uncje
w bardzo niedtugim czasie.

Jednakze spadki cen powoduja, istotne zwickszenie po-
pytu na fizyczne ztoto. I to zaréwno w formie inwestycyjnej
(to jest sztabek 1 monet bulionowych), jak i jubilerskiej.
World Gold Council (Swiatowa Rada Ztota}, szacowala, ze
w samych Indiach i Chinach popyt na ztoto inwestycyjne
1 jako bizuteria przekroczy w 2013 roku 1000 ton, czyli
1/4 calej rocznej podazy. Jednakze faktyczny popyt be-
dzie jeszcze wiekszy. W samej tylko I polowie 2013 roku
popyt na fizyczne zioto kupowane przez osoby prywatne
w Chinach osiggnat prawie 700 ton. Zakupy dokonywane
przez chinskie wtadze s utajnione, ale niezliczone zrodta
podaja, ze s3 one spore, a kazda przecena shuzy do doko-
nywania nowych zaméwierl. Zatem co faktycznie stanie
sie z kursem zlota w mniejszym stopniu jest zalezne od

l Prugnnzy w dot prognoz zachodnich bankéw inwestycyjnych, a w wiek-
We wrzesniu kolejni eksperci kontynuowali obnizanie ~ szym stopniu zalezy od popytu na zloto we wschodnich
swoich prognoz kursu zlota. I tak, Bank of America Mer-  potegach gospodarczych. [ | |
rill Lynch obnizyt srednig prognozowana cene na 2013 Barttomiej Knichnicki
rok o 4 proc. do poziomu 1419 USD za uncje. Natomiast Mennica Skarbowa SA
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