Wakacyjne wzrosty

Okres wakacji przyniost silne umocnienie sig cen metali
szlachetnych. Liderem wzrostow bylo srebro, kidre’
szczegdinie szybko zyskiwalo na wartosci w sierpniu. ﬂ'
Pozostate metale zachowywaly sie bardziej stabilnie, |
jednak i tak tempo ich aprecjacii jest imponujace.
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W efekcie stopa zwrotu w inwestycji w zotty kruszec !
w polskich zlotych wyniosta tylko 7,3 proc., a na
dzien 23 sierpnia jedna uncja ztota kosztowata
4404 ziote.

B Srebro , pallad i platyna ,,na topie”
Jak juz wspomnialem, najwicksze wzrosty na ryn-
ku metali szlachetnych zanotowalo srebro. Jego kurs
poszybowal w gore az o 22,1 proc. w dolarach i 15,6
proc. w ztotych. Notowania platyny wzrosty o 14,7 proc.
w dolarach i 8,6 proc. w zlotych. Ceny palladu zacho-
wywaly si¢ bardzo podobnie jak ceny platyny. Wzrosty
one tylko nieznacznie mniej, bo 14,0 proc. w dolarach
i 8,0 proc. w ztotych.
ena ztota od konica czerwca do 23 sierpnia Polska gielda po czerwcowej przecenie odreagowy-
Gwzrosla z 1233 USD za uncje do 1396 USD za  wala spadki. Jednakze nie przebita ona maksimow
uncje, co odpowiada wzrostowi o az 13.3 proc.  osiagnietych na poczatku czerwca. Od poczatku lipca
Warto zaznaczy¢, ze 28 czerwca zloto odnotowato roczne  do 23 sierpnia WIG20 zyskal 7,6 proc., natomiast
minimum na poziomie 1180 USD za uncje, od ktérego  indeks szerokiego rynku -WIG az 11,5 proc. Gieldy
oddalito sie juz o ponad 18 proc. W przypadku polskich ~ amerykanskie mocno zyskiwaly na wartosci w lipcu,
inwestorow wzrosty sa mniejsze, ze wzgledu na umoc- jednakze w sierpniu dosiegla je korekta. W efekcie
nienie sie ztotego (o 5.3 proc. w stosunku do dolara). ~ w okresie wakacyjnym Indeks Dow Jones wzrdst o za-

Cena w PLN
Platyna | Pallad

Cena w USD
Rodzaj aktywa USD/PLN Srebro Platyna Pallad | Zloto Srebro
Kurs na 23.08.2013 3,1540 1396 24,0 1535 748 4404 75,5 4841 2358
Kurs na 28,064.2013 3,3291 1233 19,6 1339 656 4104 65,3 4456 2183
Zmiana kursu -5,3% 13,3% 22,1% 14,7% 14,7% 7,3% 15,6% 8,6% 8,0%
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ledwie 0,7 proc., S&P500 0 3,6 proc., a Nasdaq. ktéry
W najwiekszym stopniu obronit si¢ przed sierpniowymi
spadkami zyskat az 7.5 proc. Warto nadmieni¢, ze na
przetomie lipea i sierpnia, kolejny juzraz w tym roku,

indeksy Dow Jones oraz S&P500 przebily swoje histo-

ryczne maksima, ustanawiajgc kolejne rekordy cenowe,

N Spadkowe prognozy
W czasie wakacji swiatto dzienne ujrzaly kolejne pro-
gnozy cen metali szlachetnych podane Przez najwieksze

banki inwestycyjne i inne osrodki analityczne. Zdecydo-
wana wiekszos¢ z nich zaktadatg kontynuacje spadkéw.
Morgan Stanley obnizyt swojg prognoze cen zlota
na 2013 rok o 5 proc. do poziomu 1409 USD za uncje.
Natomiast w roku 2014 szacuje, Ze cena zlota wyniesie
zaledwie 1313 USD za uncje (o ponad 16 proc. mniej
nizw poprzedniej prognozie). Jeszeze bardziej Morgan
Stanley skorygowat swoje zalozenia odno$nie cen sre-
bra. Prognoza na 2013 rok zostala obnizona o 14 proc.,

do 23,39 USD za uncje, ana 2014 rok az o 29 proc., do
poziomu 21,01 USD za uncje. Powodem obnizenia pro-
gnoz sg oczekiwania odnosnie zmniejszania luzowania
polityki monetarnej przez FED,

Goldman Sachs obciat swoje oczekiwania odnosnie
ceny ziota na koniec roku 2013 z poziomu 1435 USD
za uncje do zaledwie 1300 USD za uncje. Natomiast na
koniec roku 2014 prognozuje, ze cena zlota wyniesie
tylko 1050 USD za uncje (poprzednia prognoza mowita
0 1270 USD za uncje).

Credit Suisse obnizyt prognozy cen zaréwno metali
szlachetnych jak i nieszlachetnych. Podana z koficem
czerwea 12 miesieczna prognoza zaklada. iz kurs zlota
bedzie wynosit 1250 USD za uncje (w poréwnaniu do
1450 USD za uncje w poprzedniej prognozie). Natomiast
W okresie 3-miesiecznym kurs zlota ma spasc¢ do pozio-
mu 1150 USD za uncje (poprzednia prognoza mowita
0 kursie 1300 USD zg uncje). Cena srebra w okresie
trzech miesiecy ma sie obnizy¢ do zaledwie 18 USD

za uncje (w poprzedniej prognozie bylo to 20 USD

za uncje). Natomiast w okresie 12-to miesiecy po-
ziomem docelowym cen srebra bedzie 17 USD
za uncje (20 USD w poprzedniej prognozie).
W przypadku platyny prognoza cen 12 mie-
sieczna zostata obnizona do 1550 USD za
uncje, a trzymiesieczna do 14925 USD za
uncje. Natomiast pallad brzeszacowano

do poziomu 720 USD za uncje w okresie

3 miesiecy i 780 USD za uncje w okresie

12 miesiecy.

Swoje prognozy obnizyt réwniez

HSBC, Societe Generale, BNP Paribas

i Deustche Bank. Jednak inwestorzy

nie przestraszyli sie tego niedzwiedziego
nastawienia i przystapili do zakupow
zlota. Pytanie brzmi Jak trend ten po-

toczy dalej. Czy rzeczywiscie ceny zlota

beda spada¢ do pozioméw wyznaczonych

przez analitykow? Czy moze czekaja nas

W najblizszym czasie korekty ich prognoz,

tym razem w gore? ] |
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